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Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de titluri de participare de catre CNVM nu implica in nici un fel aprobarea sau evaluarea de catre CNVM a calitatii  plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuarea Legea 297/2004  si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a origanismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare Regulamentul CNVM nr. 15/2004. 
Investitiile in fond nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitatea lor de actionar al  unei societati de administrare a investitiilor, nu ofera nici o garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Fondul comporta nu numai avantajele ce ii sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de regula, proportionale cu riscul.

Performantele obtinute anterior nu reprezinta o garantie a performantelor viitoare.

Prospectul de emisiune cuprinde, ca parti integrante, prospectul simplificat (detasabil), precum si Regulile Fondului Deschis de Investitii Aviva Investors XT INDEX, anexa la prospect. Prospectul contine de asemenea prevederi ale contractului de societate civila al Fondului Deschis de Investitii Aviva Investors XT INDEX (denumit in continuare Fondul).

1. Prezentarea ofertei publice de subscriere a unitatilor de fond 

Aceasta oferta publica a fost autorizata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 prin Decizia nr.1793 din data de 10.09.2008
Fondul este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 aplicabile OPC din cadrul Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004.
2. Societatea de administrare a fondului
Fondul este administrat de S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA SA (denumita in continuare Societatea de Administrare), constituita ca societate comerciala pe actiuni in virtutea Legii nr. 31/1990 societatilor comerciale, la data de 15 septembrie 1994 si inmatriculata la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/16855/14.09.1994, avand codul unic de inregistrare  6175133, si este inregistrata la Registrul CNVM sub numarul PJR05SAIR/400005 din data de 02.12.2003.

Sediul social al Societatii de Adminsitrare este in Bucuresti, Strada Buzesti nr. 76-80, etaj 4, sector 1. Societatea de Administrare nu are infiintate sedii secundare. Investitorii pot contacta reprezentantii Societatii de Administrare la telefoanele 021-203.14.00; fax 021-203.14.14 sau prin e-mail la adresa office.ro@avivainvestors.com.
S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. a fost autorizata initial ca Societate de Administrare  prin Decizia nr. 138/06.09.1995 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Societatea de Adminsitrare functioneaza in conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004.
Capitalul social al Societatii de Administrare este de 5.702.351,82 RON, subscris si integral varsat.
Societatea de Administrare este administrata in prezent de catre un consiliu de administratie format din trei membri, respectiv:

- Dl. Eugen Voicu – Presedinte, Director General membru fondator al S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A., experienta de paisprezece  ani in domeniul administrarii investitiilor;
-  Dl. Shah Rouf  - Administrator, CEO al Aviva Asigurari de Viata SA;   
- Dl. Patrick Adam Wolrige Gordon – Administrator, Presedinte al Consiliului de Administratie al Aviva Societatea de Administrare a Unui Fond de Pensii Privat SA si al Aviva Asigurari de Viata SA. 
Conducerea efectiva a activitatii Societatii de Adminsitrare este asigurata de doua persoane fizice, denumite conducatori, imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a societatii si investite cu competenta de a angaja raspunderea societatii. Acestia sunt domnul Eugen Voicu, Director General si doamna Ionela Hidan, Director General Adjunct .
Dl. Eugen Voicu este membru fondator al S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA SA,  absolvent al Facultatii de Stiinte Economice Cluj-Napoca, avand experienta de paisprezece ani in domeniul administrarii investitiilor. 

Dna. Ionela Hidan este economist, absolventa a Facultatii de Cibernetica Economica si statistica din cadrul Academiei de studii Economice Bucuresti, avand unsprezece ani de experienta pe piata de capital. 

In cazul in care conducatorii societatii nu isi pot exercita atributiunile, acestia sunt inlocuiti dupa cum urmeaza:

ｷ Dl. Eugen Voicu, Director General este inlocuit de D-na Ionela Hidan, Director General Adjunct;

ｷ D-na Ionela Hidan, Director General Adjunct este inlocuita de Dl. Eugen Voicu, Director General.

Societatea de Adminsitrare are in prezent in administrare alte patru fonduri deschise de investitii precum si trei fonduri inchise de investitii, respectiv :

- Fondul Deschis de Investitii Aviva Investors Tezaur autorizat initial de CNVM prin Decizia nr 1389/30.06.1999 si care functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 626/05.02.2004 de autorizare a modificarilor documentelor de constituire in vederea respectarii prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004, inscris in Registrul CNVM sub nr.CSC06FDIR/400013 din data de 05.02.2004;  
- Fondul Deschis Investitii Aviva Investors Capital Plus  autorizat initial de CNVM prin Decizia nr.140/06.09.1995 si care functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 624/05.02.2004 de autorizare a modificarilor documentelor de constituire in vederea respectarii prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr.15/2004, inscris in Registrul CNVM sub nr. CSC06FDIR/400012 din data de 05.02.2004; 
- Fondul Deschis Investitii Aviva Investors Orizont autorizat de CNVM prin Decizia nr. 2149/04.05.2004 si care functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 678/16.03.2006 de autorizare a modificarilor documentelor de constituire in vederea respectarii prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 inscris in Registrul CNVM sub nr.CSC06FDIR/400016 din data de 04.05.2004;  
- Fondul Deschis de Investitii Aviva Investors Intercapital autorizat initial de CNVM prin Decizia nr. 444/28.01.2004 si care functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 676/16.03.2006 de autorizare a modificarilor documentelor de constituire in vederea respectarii prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 inscris in Registrul CNVM sub nr. CSC06FDIR/400011 din data de 28.01.2004; 
- Fondul Inchis de Investitii Aviva Investors Everest avizat de CNVM prin avizul nr. 30/01.07.2008 , inscris in Registrul Public al CNVM  cu nr.CSC08FIIR/400013 . 

- Fondul Inchis de Investitii Aviva Investors LEADER inregistrat in Registrul Public al CNVM cu nr.CSC08FIIR/400014 conform avizului nr.54/08.12.2008. 
- Fondul Inchis de investitii Aviva Investors PROPERTIES RO inregistrat in Registrul Public al CNVM cu nr.CSC08FIIR/400017 conform avizului nr.58/19.11.2009. 
Societatea de Administrare desfasoara de asemenea, in conformitate cu prevederile legale in vigoare, activitati de administrare a conturilor individuale pentru persoane fizice sau juridice, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii, si servicii conexe.
Societatea de Adminsitrare este autorizata sa realizeze din proprie initiativa si pe proprie raspundere urmatoarele operatiuni: administrarea investiţiilor; desfăşurarea de activităţi privind servicii juridice şi de contabilitate aferente administrării de portofolii; cercetarea de piaţă; evaluarea portofoliului şi determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale; monitorizarea conformităţii cu reglementările în vigoare;  menţinerea unui registru al deţinătorilor de titluri de participare;  distribuţia veniturilor; emiterea şi răscumpărarea titlurilor de participare; ţinerea evidenţelor; marketing şi distribuţie.
Orice alte operatiuni in vederea atingerii obiectivelor de performanta ale Fondului se realizeaza in conformitate cu normele legale in vigoare.

In realizarea operatiunilor autorizate, Societatea de Adminsitrare actioneaza numai in interesul investitorilor Fondului administrat si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea, inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

Societatea de Administrare comunica investitorilor fondului administrat informatile relevante si avand legatura cu portofoliul administrat. Comunicarea se va face prin intermediul site-ului web www.avivainvestors.ro, precum si la numarul de telefon 021/203.14.00.
Societatea de Administrare este obligata sa evite situatiile care constituie conflict de interese asa cum sunt definite acestea de Legea nr. 297/2004 si de Regulamentul CNVM nr.15/2004, sau, in cazul in care acestea apar sa asigure tratamentul egal al entitatilor administrate .

Pentru activitatea de administrare a Fondului, Societatea de Administrare incaseaza un comision fix de maxim 0,15%, aplicat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

Pentru a mari randamentul oferit investitorilor, Societatea de Administrare poate percepe un comision sub nivelul maxim enuntat mai sus. In cazul perceperii unui comision de administrare sub nivelul maxim stabilit mai sus, Societatea de Administrare va notifica CNVM si investitorii. Investitorii vor fi informati de aceste modificari prin publicarea unei note de informare in cotidianul Bursa. Valoarea comisionului de administrare este inclusa zilnic in calculul valorii activului net. Comisionul de administrare se plateste la cererea Societatii de Administrare, in limita valorii calculate pana la data cererii. 

Comisionul de administrare practicat de Societatea de Administrare de la data autorizarii este de 0,15% aplicat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului. 

3. Depozitarul fondului

Depozitarul activelor fondului este S. C. Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare Depozitarul), persoană juridică română, cu sediul în Bucureşti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 5, înregistrată la Oficiul Registrului Comerţului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de înregistrare 361757, înregistrată în registrul CNVM sub nr.  PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006, telefon: 021.312.24.95, fax: 021.313.00.77, adresă de web: www.bcr.ro.
In plus fata de activitatea de depozitare a activelor fondului, Depozitarul desfasoara si activitatea de distributie a titlurilor de participare emise de catre organismele de plasament colectiv in valori mobiliare care atrag in mod public resurse financiare, administrate de catre  Societatea de Administrare.

3.1 Atributiile, obligatiile si interdictiile Depozitarului 

· pastreaza in conditii de siguranta toate activele fondului, cu exceptia activelor mentionate la art. 73 alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 15/2004, separat de activele sale si ale altor entitati, incredintate de catre Societatea de Administrare a Fondului. Activele in forma fizica, predate pe baza de procese verbale vor fi pastrate in siguranta in seiful Depozitarului si vor fi incredintate Societatii de Administrare a Fondului la primirea instructiunilor acestuia, pe baza de procese verbale;

· pastreaza in custodie activele financiare tranzactionabile apartinand Fondului. Depozitarul va deschide conturi de valori mobiliare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele financiare aflate in custodie;

· deschide un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu valori mobiliare ale Fondului. Aceste conturi vor fi debitate/creditate de Depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu informarea Societatii de Administrare a Fondului;

· realizeaza decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in contul Fondului, executate si confirmate de societatea de servicii de investitii financiare, in conformitate cu instructiunile primite de la Societatea de Administrare a Fondului si cu reglementarile specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea;

· realizeaza colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la solicitarea Societatii de Administrare a Fondului;

· se asigura ca, in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit;

· se asigura ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu legislatia in vigoare, cu reglementarile CNVM si cu documentele fondului;

· se asigura ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre Societatea de Administrare a Fondului sau o alta entitate in numele Fondului, in conformitate cu reglementarile CNVM si documentele Fondului;

· certifica zilnic valoarea activului net, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori, certifica raportarile solicitate de CNVM si le transmite Societatii de Administrare a Fondului in termenele, forma, conditiile si periodicitatea stabilie de parti respectiv de CNVM;

· se asigura ca valoarea unitatii de fond este calculata in conformitate cu reglementarile CNVM si documentele Fondului;

· efectueaza inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

· indeplineste instructiunile Societatii de Administrare a Fondului, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare legislatiei in vigoare ori documentelor Fondului;

· informeaza in scris Societatea de Adminsitrare a Fondului despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului;

· certifica raportarile periodice obligatorii transmise de catre Societatea de Administrare catre CNVM.

Informaţiile şi documentele transmise Depozitarului de către Societatea de Administrare sunt informaţii certe, având la bază documente primare justificative.
Este interzis Depozitarului sa transfere, sa gajeze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna in orice alt fel de instrumentele financiare sau de sumele de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului, cu exceptia cazului in care exista instructiuni corespunzatoare de la Societatea de Administrare si numai in beneficiul investitorilor. Aceasta interdictie nu se aplica in cazul dispunerii de catre CNVM a unor masuri speciale.

Depozitarul asigura confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea Societatii de Adminiustrare in procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de catre acestia in contul organismelor administrate.

3.2. Raspunderea Depozitarului

Depozitarul răspunde faţă de Societatea de Administrare. şi faţă de deţinătorii de titluri de participare, pentru orice pierdere suferită de aceştia, ca urmare a îndeplinirii necorespunzătoare sau neîndeplinirii obligaţiilor sale.
Comisionul cuvenit Depozitarului va fi platit din activele Fondului. Nivelul maxim al comisionului de depozitare este stabilit la 0,05% din valoarea medie lunara a activului net. Comisionul de depozitare se calculeaza conform grilei stabilite in contractul de depozitare.
Depozitarul Fondului poate fi schimbat de administrator numai cu avizul CNVM.
Depozitarul pastreaza in siguranta activele Fondului. Pentru activitatea de pastrare in siguranta a valorilor mobiliare cotate ale Fondului, in conturi deschise la BCR, Banca incaseaza un comision. Acesta se calculeaza zilnic si se plateste lunar, conform contractului de depozitare. Comisionul este format dintr-un procent de maxim 0,3% pe an din valoarea actualizata medie lunara a portofoliului aflat spre pastrare spre pastrare in siguranta, plus o suma fixa pe tranzactie decontata de maximum 15 RON. Depozitarul percepe de asemenea comisioane pentru procesarea transferurilor de valori mobliare, maximum 30 RON/ transfer . Pentru pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare emise pe piete externe Depozitarul incaseaza un comision, ce se calculeaza  zilnic si se plateste lunar conform contractului de depozitare. Comisionul este in procent maxim de 0,5% din valoarea medie a portofoliului aflata spre pastrare in siguranta la care se poate adauga o suma minima de 5 euro. Depozitarul percepe comisioane pentru procesarea transferurilor de valori mobiliare ele emitentilor de pe piete externe de maxim 1,5% / tranzactie .

4. Fondul Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS XT INDEX
4.1
Identitatea fondului:

Denumirea fondului este “Fondul Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS XT INDEX” denumit in continuare Fondul. Fondul este constituit ca societate civila fara personalitate juridica, infiintata la data de 18.08.2008 in conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr.15/2004 si a fost autorizat initial prin Decizia CNVM nr 1793/10.09.2008 .
Durata de existenta a Fondului este nelimitata. 

Fondul va investi minim 90% din activele sale in actiuni ale societatilor comerciale care intra in componenta cosului indicelui BET –XT. Informatii suplimentare despre fond pot fi gasite la adresa web www.avivainvestors.ro iar adresa de email a fondului este xtindex@avivainvestors.com .
4.2
Obiectivele Fondului

Obiectivul  Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice romane si straine printr-o oferta publica continua si plasarea in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET XT pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor CNVM si politicii de investitii a Fonduluui 
Fondul este un fond deschis de investitii de tip index, care urmăreste reproducerea structurii indicelui  BET – XT, obiectivele Fondului fiind concretizate în cresterea valorii capitalului investit în vederea obtinerii unor rentabilităti corelate cu acest indice.

Astfel, minim 90% din activele Fondului se vor investi în actiuni ale societătilor care intră în componenta cosului indicelui  BET - XT.

Obiectivul de performanta este obtinerea unei corelatii directe cu performanta indicelui BET XT  .
4.3
Politica de investitii a Fondului

Politica de investitii adoptata de Fond consta in dispersia riscului pe cele mai lichide 25 de companii tranzactionate în segmentul de piata reglementata, inclusiv SIF-urile, conform metodologiei stabilita de Bursa de Valori Bucuresti . 
Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementările CNVM, politica de investitii a Fondului va urmări corelarea în structură a indicelui  BET – XT, denumit în continuare si  BET – XT, a minimum 90% din activele sale.

Reguli pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Toate veniturile obtinute de Fond se reinvestesc iar repartizarea acestora se face in mod egal pe fiecare unitate de fond la momentul realizarii acestor venituri. 
Fondul nu distribuie dividende.

4.4
Strategia de investitii a Fondului

Pentru asigurarea lichiditătii pe termen scurt, Fondul va efectua, cu respectarea dispozitiilor Legii, ale Regulamentului si ale reglementărilor si instructiunilor emise în aplicarea acestora, plasamente în depozite bancare, certificate de depozit, obligatiuni emise de institutii de credit, obligatiuni corporative, obligatiuni si titluri de creantă emise sau garantate de administratia publică centrală si locală, contracte report având ca suport astfel de active precum si in alte active permise de prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementărilor si instructiunilor emise în aplicarea acestora.
Fondul va investi, cu respectarea prevederilor legale, maxim 10% din activele sale, în titluri de participare ale altor OPCVM si/sau AOPC care îndeplinesc conditiile prevăzute în art.101, alin.(1) punctul d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificările si completările ulterioare.
Fiind un fond de tip index, cu conditia respectării limitărilor din paragraful de mai sus, Fondul poate investi până la maximum 20% din activele sale în actiuni emise de acelasi emitent, emitent care este inclus în cosul indicelui BET - XT.
CNVM poate aproba ridicarea limitei de 20% până la maximum 35% din activele sale, pentru un singur emitent din cosul indicelui si în cazul în care se dovedeste ca fiind justificată de conditiile exceptionale de pe piată, în special în cazul în care emitentul respectiv detine ponderea dominantă în indice.

Fondul poate achizitiona monedă străină sau devize, inclusiv în sistemul împrumuturilor reciproc acoperite(back-to-back).
Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor valutare.
Fondul poate sa depaseasca limitele de investitii mentionate in Regulamentul CNVM nr. 15/2004 in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau, cu conditia ca depasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile. 

In cazul investitiilor efectuate pe pietele externe, depozitarea activelor respective va fi realizata fie direct de depozitar, prin deschiderea de conturi la depozitarii centrali ai pietelor unde instrumentele financiare straine sunt tranzactionate, sau prin utilizarea legaturilor transfrontaliere create intre Depozitarul Central din Romania si Depozitarii Centrali respectivi, fie, daca aceste modalitati nu sunt disponibile, prin subdepozitarea activelor de catre un depozitar autorizat din statul respectiv, cu avizul CNVM. In momentul investirii pe piete externe, Fondul asigura depozitarea instrumentelor financiare achizitionate prin una din modalitatile descrise anterior. Contractele de depozitare/subdepozitare incheiate vor fi aduse la cunostinta CNVM cu respectarea prevederilor in vigoare.

4.4.1 Informatii despre indicele Bet- XT 

BET-XT este un indice blue-chip si reflecta evolutia preturilor celor mai lichide 25 de companii tranzactionate în segmentul de piata reglementata, inclusiv SIF-urile, ponderea maxima a unui simbol in indice fiind de 15%. Metodologia sa permite acestuia sa constituie drept activ suport pentru instrumente financiare derivate si produse structurate. 
Indicele BET-XT a fost lansat la data de 1 iulie 2008 cu o valoare de start de 1.000 puncte, calculata retroactiv, la 2 ian 2007.

Indicele BET-XT este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free - floatului a celor mai lichide societati listate la BVB.

Este posibil ca numarul societatilor din consul indicelui sa creasca in viitor ca urmare a listarii la BVB de noi societati reprezentative pentru sectoarele din economia nationala.

Similar cu metodologia celorlalti indici dezvoltati de BVB, metodologia indicelui BET-XT reflecta evolutia preturilor actiunilor tranzactionate in cadrul sectiunii de piata principala (“Regular”) .
Informatii privind indicele BET – XT (definire indice, decizii ale Comitetului indicelui, valorile indicelui,etc.) se găsesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro
Structura indicelui Bet- XT la data de 22.12.2009 este urmatoarea : 
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TLV

BANCA TRANSILVANIA 

1,059,696,183

2.0900

1.00

0.99

1.000000

18.81%

BRD

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE

696,901,518

13.2000

0.50

0.38

1.000000

14.99%

SNP

PETROM

56,644,108,335

0.2500

0.25

0.46

1.000000

13.97%

SIF3

SIF TRANSILVANIA

1,092,143,332

0.6800

1.00

1.00

1.000000

6.37%

SIF5

SIF OLTENIA

580,165,714

1.2600

1.00

1.00

1.000000

6.27%

RRC

ROMPETROL RAFINARE

21,099,276,002

0,0606

0.50

1.00

1.000000

5.48%

SIF1

SIF BANAT CRISANA

548,849,268

1.1300

1.00

1.00

1.000000

5.32%

SIF2

SIF MOLDOVA

519,089,588

1.1100

1.00

1.00

1.000000

4.94%

SIF4

SIF MUNTENIA

807,036,515

0.7050

1.00

1.00

1.000000

4.88%

TGN

S.N.T.G.N. TRANSGAZ

11,773,844

158.0000

0.25

1.00

1.000000

3.99%

ALR

ALRO

713,779,135

2.4700

0.25

1.00

1.000000

3.78%

TEL

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA

73,303,142

13.1000

0.25

1.00

1.000000

2.06%

BIO

BIOFARM

1,094,861,499

0.1980

1.00

1.00

1.000000

1.86%

ATB

ANTIBIOTICE

454,897,291

0.5850

0.50

1.00

1.000000

1.14%

COMI

CONDMAG

172,796,516

0.6950

0.75

1.00

1.203505

0.93%

BCC

BANCA COMERCIALA CARPATICA

2,012,546,505

0.0999

0.50

1.00

1.003570

0.87%

IMP

IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR

200,000,000

0.6550

0.75

1.00

1.000000

0.84%

TRP

TERAPLAST

297,875,880

0.6000

0.50

1.00

1.000000

0.77%

SCD

ZENTIVA

416,961,150

0.6900

0.25

1.00

1.000000

0.62%

BRK

S.S.I.F. BROKER

289,471,681

0.2060

1.00

1.00

1.000000

0.51%

PTR

ROMPETROL WELL SERVICES

278,190,900

0.4120

0.50

1.00

1.000000

0.49%

DAFR

DAFORA

973,577,335

0.0985

0.50

1.00

1.000000

0.41%

AZO

AZOMURES

526,032,633

0.2890

0.25

1.00

1.000000

0.33%

CMP

COMPA

218,821,038

0.2810

0.50

1.00

1.000000

0.26%

FLA

FLAMINGO

779,050,011

0.0185

0.75

1.00

1.000000

0.09%



Strucutra indicelui se poate vizualiza pe site-ul www.bvb.ro
4.5
Durata minima recomandata pentru investire in Fond

Societatea de Administrare recomanda o durata minima a investitiei de 60 luni. Recomandarea are ca scop obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii nefavorabile pe termene mai scurte. Decizia privind termenul investitiei apartine exclusiv investitorilor. Acestia isi pot oricand rascumpara partial sau total unitatile de fond achizitionate. 
4.6   Riscul la care este supus Fondul se compune din urmatoarele trei marimi:

ｷ riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generala a economiei nationale, riscul unei caderi accentuate a pietei de capital, riscul modificarii dobanzii de piata, riscul procesului inflationist, riscul ratei de schimb valutar etc.;

ｷ riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar etc.

ｷ riscul legislativ: posibilitatea impozitarii rezultatelor pozitive ale Fondului, acte normative care prevad o modificare a metodologiei de calcul a valorii activului net, etc.

       4.7
Transparenta Fondului

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitatii de fond, evolutia Fondului, structura portofoliului precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul Societatii de Administrare (www.avivainvestors.ro). Rapoartele de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul CNVM, si pe site-ul www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informari periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legatura cu activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul national „ BURSA ”.
Valoarea zilnica a unitatii de fond, evolutia Fondului precum si orice alte informatii legate de Fond vor putea fi preluate si de publicatiile de specialitate.

Societatea de Administrare va intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea Fondului. Raportul anual va fi auditat de catre un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, indeplinind criteriile comune stabilite de CNVM si C.A.F.R. 

Publicarea acestor rapoarte se va face în Buletinul CNVM si pe website-ul Societãtii de Administrare, www.avivainvestors.ro  iar în cotidianul national “Bursa” se va publica, în termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor în care se va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, în mod gratuit. 
Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la CNVM si publicate dupã cum urmeazã:
-
raportul pentru primul semestru in termen de doua luni de la incheierea semestrului respectiv;

-
raportul anual, în termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.
Societatea de Administrare intocmeste si transmite la CNVM raportari saptamanale pentru Fond, cu detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare,  precum si situatia detaliata a investitiilor, pentru ultima zi lucratoare din saptamana. Aceste raportari sunt certificate de Depozitarul Fondului.

Regulile Fondului pot fi obtinute de la sediul Societatii de Administrare.

      4.8
Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investii

Analizarea oportunitatilor de investie si identificarea plasamentelor potrivite cu specificul Fondului si conjunctura pietelor financiare se va realiza in principal de catre membrii consiliului de administratie al Societatii de administrare si de catre conducerea efectiva conducere asigurata de Director General Eugen Voicu si Director General Adjunct Ionela Hidan. In analiza si aplicarea politicii de plasament va fi implicat departamentul de investitii . 


5.    Investitorii Fondului

     5.1
Drepturile investitorilor:

· beneficiaza in conditiile legii, de secretul operatiunilor privind participarea la Fond;

· dispun liber si integral de unitatile de fond detinute, in conditiile stabilite de lege;

· obtin la cerere, informatii privitoare la politica de utilizare a resurselor Fondului, rezultate din raportarile periodice prevazute de lege;

· au dreptul sa solicite Fondului rascumpararea unitatilor de fond detinute. Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila;

· in cazul incetarii activitatii fondului, investitorii au dreptul la o cota parte din activul de lichidare al Fondului, proportional cu numarul de unitati detinute in fond;

· sa gajeze in scopul garantarii unor obligatii unitatile de fond, cu avizul Societatii de Administrare.

     5.2
Obligatiile investitorilor:

· sa-si insuseasca prevederile Prospectului de Emisiune;

· sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Prospectul de Emisiune al Fondului dupa ultima semnare a unui formular de adeziune;

· sa realizeze varsamintele in conformitate cu prevederile contractuale si legale;

· sa specifice pe formularul de adeziune contul bancar in care doreste sa se faca implicit plata rascumpararilor inregistrate pe numele si din contul sau;

· sa completeze complet si corect documentele referitoare la operatiunile cu unitati de fond;

· cetatenii rezidenti in alt stat sunt obligati la momentul depunerii unei cereri de rascumparare, sa instiinteze Societatea de Administrare, printr-o metoda acceptata legal, asupra optiunii privind locul si regimul de impozitare a sumelor aferente rascumpararii.

      5.3
Profilul investitorului:

Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice cu aversiune scazuta la risc si care doresc obtinerea unor randamente superioare. Investitorii vizati sunt persoane care cunosc mecanismele pietelor bursiere si riscurile pe care le implica investitia in astfel de piete dar care nu au experienta si timpul necesar pentru derularea de astfel de operatiuni. De asemenea, Fondul se adreseaza celor care dispun initial de o suma de bani din care doresc lunar un venit constant printr-un plan de rascumparare, sau celor care doresc sa participe la un plan de economii si investitii.

6.   Unitatile de fond

      6.1
Descrierea unitatilor de fond

Fondul nu stabileste un moment al zilei in functie de care se calculeaza pretul de cumparare al unitatilor de fond, respectiv pretul de rascumparare al unitatilor de fond precum si momentul inregistrarii cererilor de subscriere/ rascumparare
Denumirea agreata pentru titlul emis de catre Fond este unitate de fond. Aceasta reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului. Unitatea de fond este emisa in forma nominativa, dematerializata, evidentiata prin inscriere in cont .

Valoarea initiala a unei unitati de fond emisa de catre Fond este de 100 RON

Valoarea la zi a unitatilor de fond se determina de catre Societatea de Administrare si ce certifica zilnic de catre Depozitarul fondului in conformitate cu prevederile actelor normative in vigoare. 

Valoarea activului net si valoarea unitãtii de fond ale Fondului vor fi publicate zilnic de cãtre Societatea  de Administrare, pentru fiecare zi lucrãtoare, în baza datelor certificate de Depozitar.
Societatea de administrare si distribuitorii inregistreaza opertiuni de subscriere si/sau rascumparare a titlurilor de participare in toate zilele lucratoare asa cum sunt ele definite in legislatia romana..
Pentru certificarea detinerilor la fond, Societatea de Administrare elibereaza documente a caror denumire este “certificat de investitor”. Certificatul de investitor reprezinta un extras de cont. In cazul in care cumpararea unitatilor de fond se face prin virament bancar, certificatul de investitor va fi remis prin fax sau prin posta. Orice investitor care a efectuat o operatiune de adeziune sau rascumparare are dreptul sa primeasca gratuit un certificat de investitor. Orice solicitare suplimentara de eliberare a certificatului de investitor nemotivata de efectuarea unei operatiuni cu unitati de fond poate fi taxata la cererea administratorului cu suma de 1 RON, suma ce va fi platita de catre solicitant  si incasata de fond.

Detinerea de unitati de fond la fond implica drepturi si obligatii egale pentru toti detinatorii.

      6.2
Informatii cu privire la subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care a semnat o adeziune in acest sens pentru cumparare de unitati de fond, dobandirea calitatii de investitor realizandu-se in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector/conturilor colectoare ale Fondului.
Prin semnarea formularului de adeziune investitorii declara ca au primit, au citit si au inteles Prospectul de Emisiune.

Investitorii au obligatia de a completa corect toate rubricile formularului de adeziune.

Persoanele juridice vor completa si semna initial un formular de adeziune, prezentand totodata toate documentele necesare realizarii acestei operatiuni, respectiv: copie dupa certificatul de inmatriculare, decizie a consiliului de administratie prin care este stabilita persoana care va reprezenta societatea in relatia cu Fondul.

Investitorii Fondului au obligatia ca in formularul de adeziune sa specifice si contul/conturile in care accepta sa li se faca plata rascumpararilor. Lista de conturi poate fi oricand actualizata prin semnarea unui nou formular de adeziune numai prin prezentarea la unul din distribuitorii autorizati.

Pretul de cumparare al unitãtilor de fond. 
Pretul de cumparare al unitatii de fond se calculeaza pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector /conturilor colectoare ale Fondului la care se adauga comisionul de cumparare daca exista si comisioanele bancare . 

Emiterea titlurilor de participare se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector/conturilor colectoare ale Fondului, dupa deducerea comisioanelor bancare si a eventualelor comisioane de cumparare.
Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se poate achita prin:

- numerar la ghiseele societatilor de distributie;

- virament bancar sau alta forma acceptata de plata ;

Subscrierea este reprezentata de documente care atesta efectuarea platii (ordin de plata, chitanta, foaie de varsamant, etc).

Momentul inregistrarii cumpararii de unitati de fond si alocarea numarului de unitati de fond se face in ziua lucratoare in care s-a facut creditarea contului colector/conturilor colectoare ale Fondului.
Se poate investi orice suma de bani, numarul de unitati de fond alocate determinandu-se ca raport intre suma investita diminuata cu eventualele comisioane de cumparare comisioane bancare si valoarea unitara a activului net calculata pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector /conturilor colectoare ale Fondului . Acest numar se determina cu sase zecimale.
Efectuarea varsamantului reprezinta confirmarea consimtamantului de aderare la fond si faptul ca investitorul a luat la cunostinta de prevederile Prospectului de Emisiune. Prin depunerea semnaturii pe formularul de adeziune investitorii isi pot exprima acordul si pentru cumparari ulterioare. Investitorii pot opta si pentru semnarea unei adeziuni la fiecare investitie. La schimbarea conditiilor de functionare a fondului este necesara semnarea unei noi adeziuni.

Societatea de Administrare recomanda investitorilor sa se informeze continuu cu privire la activitatea Fondului si la modificarile intervenite in cuprinsul prospectului de emisiune urmarind comunicatele transmise de aceasta prin intermediul mediilor de informare mentionate la capitolul 4.7.

Comisionul de subscriere este de 1% din valoarea subscrierii pentru subscrieri mai mici de 30.000 de ron . In cazul in care subscrierile se realizeaza prin internet comisionul este de 0,5% din valoarea subscrierii . 
Comisioanele de subscriere sunt incasate de catre Societatea de Administrare si se folosesc pentru crearea unor conditii de distributie corespunzatoare. Comisionul de subscriere este 0 in situatia in care subscrierile sunt mai mari sau egale de 30.000 ron . 

6.3
Informatii privind rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii isi pot rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute in baza formularului de rascumparare, completat si depus de catre proprietarul unitatilor, sau de catre un imputernicit. Cererea de rascumparare va contine detalii despre modalitatea de plata a  sumelor rascumparate precum si alte informatii. Aceasta va fi depusa la sediile distribuitorilor si este irevocabila. 
Investitorul trebuie sa completeze corect toate campurile formularului de rascumparare. Un formular de rascumparare completat incorect si depus la distribuitori spre onorare, exonereaza de raspundere Societatea de Administrare a Fondului.

Formularul de rascumparare se poate procura de la distribuitorii autorizati, de la sediul Societatii de Adminsitrare si in format electronic de pe site-ul www.avivainvestors.ro de unde poate fi printat si depus la distribuitori.
Pretul de rascumparare este pretul cuvenit investitorului la data inregistrarii cererii de rascumparare. Pretul de rascumparare al titlului de participare al Fondului este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare, pret certificat de catre banca depozitara.
Plata se va face in lei, in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data primirii cererii de rascumparare, in numerar sau intr-un intr-un cont specificat pe formularul de adeziune. Pentru o rascumparare in alt mod, decat in conturile declarate in formularul de adeziune, investitorul trebuie sa se prezinte pentru legitimare la un distribuitor autorizat.

Unitãtile de fond pot fi rãscumpãrate, la pretul stabilit pe baza valorii activului net, certificatã de cãtre depozitar si valabilã pentru ziua în care a fost depusã cererea de rãscumpãrare.
Orice detinator de unitati de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond. In cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, se va proceda la plata intergrala a detinerilor in fond.

De regula, plata rascumpararilor se face in ziua de joi din saptamana urmatoare depunerii cererii de rascumparare.

Daca din motive independente de Societatea de Administrare, o cerere de rascumparare nu ajunge in posesia Societatii de Administrare, aceasta este exonerata de raspundere fata de investitori.

Anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumpare.
Rascumpararea acestora se face dupa principiul FIFO (primele unitati cumparate sunt si primele rascumparate) conform legislatiei in vigoare. 

Investitorii ce solicita transferul sumelor rascumparate in conturi personale deschise la banci cu sediul operativ in strainatate, cheltuielile aferente contractate pentru efectuarea transferurilor, schimburilor valutare, precum si alte costuri necesare onorarii platii conform cererii depuse de investitor, vor fi suportate de catre investitor din suma neta cuvenita acestuia.

In cazul rascumpararilor solicitate de catre reprezentantantii sau mostenitorii titularului, acestia trebuie sa prezinte cererea de rascumparare insotita de actul doveditor al proprietatii unitatilor si al calitatii de reprezentant sau mostenitor in original (pentru confirmare) si o copie, care ramane la Societatea de Administrare .  

      6.3.1. Operatiuni de subscriere si rascumparare prin internet 

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rascumparare la sediul Societatii de administrare, la sediile distribuitorilor sau prin internet. Distribuirea prin internet catre clientii interesati se va efectua în urma incheierii unui contract la distanta. Contractul va fi insotit de documente de identificare a clientului in conformitate cu cerintele CNVM specifice. Documentele pot fi transmise de investitor prin una din următoarele modalitati: prin posta clasica, pe cale electronica sau personal la sediul Societatii de Administrare.

Confirmarea primirii de catre Societatea de Adminsitrare a documentelor de identificare ale clientului ( in conformitate cu cerintele CNVM specifice ) se va face prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificandu-se si adresa postala declarata de investitor. 

Dupa verificarea documentelor investitorul va primi prin posta, cu confirmare de primire, parolele initiale pentru accesul in sistem conform prevederilor Instructiunii nr. 2/2009 a CNVM. Parolele investitorului create dupa prima autentificare vor expira automat dupa maximum sase luni de la crearea acestora. 

Inainte de incheierea unui contract la distanta sau la momentul prezentarii propunerii de încheiere a unui contract la distanta, Fondul ( prin societatea de administrare ) va informa investitorii în timp util, asupra a cel putin urmatoarelor elemente:

- date privind posibilitatea identificarii Fondului ;

- informatii privind serviciile de administrare ce urmeaza sa le presteze ;

- informatii cu privire la contractul la distanta ce urmeaza a fi incheiat;

Operatiunea de subscriere poate fi initiata numai dupa primirea urmatoarelor: 

a) documentele prevazute in scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul unui investitor nou ;

b) contractul, în forma scrisa, specific utilizarii internet-ului. 

In cazul persoanelor fizice, prima operatiune de subscriere de unitati de fond se va face numai de catre titularul investitiei.Societatea de adminsitrare se va asigura ca prima subscriere a titlurilor de participare ale Fondului se face numai dupa confirmarea primirii de catre investitori a prospectului simplificat si dupa transmiterea de catre acesta a declaratiei mentionate la art 86 alin (5) din legea 297/2004 (din care sa reiasa ca a primit, a citit si a inteles prospectul simplificat al Fondului). Confirmarea primirii de catre investitor a prospectului simplificat si declaratia anterioara pot fi efectuate si prin intermediul paginii de internet . 

Instrumentele de plata utlizate pentru distributia de titluri de participare prin internet sunt cele mentionate in cadrul prospectului de emisiune al Fondului in capitolul – “ Pretul de cumparare al unitatii de fond “

Prevederile prezentului titlu se completeaza cu dispozitiile Instructiunii CNVM nr. 2/2009 privind procedura de subscriere şi răscumpărare a titlurilor de participare emise de organismele de plasament colectiv prin internet .
     6.4
Comisioane de rascumparare

La rascumpararea de unitati de fond pentru care se solicita ca plata  sa se faca prin virament intr-un cont bancar, se aplica urmatoarele comisioane: 

· 0%   pentru o perioada mai mare de 181 de zile 

· 1%   pentru perioada cuprinsa intre 91 si 180 zile 

· 3%   pentru perioada cuprinsa intre intervalul  31  si  90 zile  

· 5%  pentru perioada mai mica sau agala de 30 zile

In situatia in care plata rascumpararii se va face in numerar sau prin mandat postal, la grila de mai sus se adauga un comision de rascumparare suplimentar de 0,50%. Taxele de expediere a banilor prin mandat postal sunt suportate de investitor din suma neta rascumparata.

Societatea de Administrare poate accepta efectuarea de rascumparari in regim de urgenta cu plata in maxim 2 zile lucratoare de la data depunerii cererii de rascumparare, operatiune pentru care la procentul corespunzator de comision determinat pe criteriile de mai sus, Fondul percepe un comision de rascumparare suplimentar de 2%.

Procentul de comision de rascumparare aferent se aplica la valoarea sumei rascumparate rezultata din inmultirea numarului de unitati rascumparate cu valoarea unitatii de fond calculata de SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA SA pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare si certificata de depozitarul fondului .
Din valoarea rascumparata se scade comisionul de rascumparare( daca este prevazut de prospectul de emisiune), precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de emisiune. 

Pentru rascumpararile din Fond la care se solicita virarea sumelor in conturile fondurilor deschise de investitii Aviva Investors Intercapital, Aviva Investors Capital Plus sau Aviva Investors Orizont, fonduri administrate tot de S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A., nu se aplica comisioane de rascumparare daca este indeplinita urmatoarea conditie: rascumpararea din fondul deschis de investitii Aviva Investors XT INDEX se produce la cel putin 90 zile de la cumpararea unitatilor de fond.

Pentru investitiile conform legislatiei si Prospectelor de Emisiune in vigoare, investitii efectuate de Organismele de Plasament Colectiv administrate de S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. in unitati de fond emise de Fond, nu se aplica comisioane de cumparare sau rascumparare. Exceptia este valabila numai pentru familia de fonduri administrate de Societatea de Administrare si pentru fondurile de pensii administrate de Aviva Societate de Administrare a Unui Fond de Pensii Privat SA respectiv Aviva Societate de Asigurari S.A. precum si pentru conturile individuale administrate de Societatea de Administrare .
Toate comisioanele de rascumparare vor fi incasate de catre fond. 

      6.5
Informatii privind suspendarea operatiunilor cu unitati de fond

Emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond poate fi suspendata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, conform legii, daca, pentru apãrarea interesului public sau al investitorilor  este necesar a se dispune fie suspendarea fie limitarea temporarã a emisiunii si/sau rãscumpãrãrii unitatilor de fond.
Actul de suspendare va specifica termenul suspendãrii. Suspendarea se poate prelungi si dupã expirarea termenului initial stabilit, în situatia în care motivul de suspendare se mentine.
În situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinãtorilor de titluri de participare, Societatea de Administrare poate suspenda temporar rãscumpãrarea titlurilor de participare, cu respectarea prevederilor regulilor Fondului si a reglementãrilor CNVM. In acest caz  Societatea de Administrare va comunica fara intarziere decizia sa CNVM.
Emisiunea si/sau rascumpararea unitatilor de fond poate fi suspendata de Societatea de Administrare si in urmatoarele situatii, fara ca acestea sa fie limitative: intreruperi ale activitatii sistemului bancar, sarbatori legale, consolidari/splitari ale unitatii de fond.

In situatiile de acest gen, Societatea de Administrare va comunica, fara intarziere, decizia sa catre CNVM, mentionand motivele suspendarii si perioada de suspendare. In cazul in care apreciaza ca suspendarea dispusa de Societatea de Administrare nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau ca prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, CNVM este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii. 

In cazul fuziunilor intre fondurile deschise de investitii, societatea / societatile de administrare a investitiilor va (vor) transmite la CNVM notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor insotita de proiectul pe baza caruia se va realiza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numarul investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

In termen de maximum 15 zile de la data inregistrarii notificarii privind fuziunea si a documentelor mentionate anterior, CNVM va emite o decizie de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia rascumpararilor integrale de unitatii de fond, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendarii.

In situatiile prevazute in art. 65 din Regulamentul CNVM nr. 15/2004, referitoare la necomunicarea de catre Societatea de Administrare a informatiilor solicitate de Depozitar, CNVM poate suspenda emisiunea si rascumpararea de titluri de participare pâna la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare. 

     6.6
Metoda pentru determinarea valorii activelor nete ale unitatii de fond

Calcularea valorii activelor nete ale Fondului se face  de catre Societatea de Administrare si este certificata de catre Depozitar, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004, dupa cum urmeaza:

1. calculul valorii nete unitare a activelor unui fond deschis de investitii la o anumitã datã se realizeazã dupã urmãtoarea formulã:
Valoarea netã unitarã

Valoarea netã a activelor fondului la acea datã
 a activelor la acea data = --------------------------------------------------------------
Numãr total de unitãti de fond în circulatie la acea datã
2. valoarea netã unitarã a activelor se calculeazã cu patru zecimale iar afisarea acesteia se face prin rotunjire la doua zecimale;
3. valoarea netã a activelor unui fond deschis de investitii se calculeazã prin scãderea obligatiilor din valoarea totalã a activelor:

Valoarea netă a       = Valoarea totală        -    Valoarea obligaţiilor


activelor fondului 
activelor fondului

4. numãrul de unitãti de fond aflate în circulatie se stabileste ca diferentã între numãrul de unitãti de fond emise si numãrul de unitãti de fond rãscumpãrate la o anumitã datã.
    5. Valoarea totalã a activelor Fondului se calculeazã zilnic, prin insumarea valorii  tuturor activelor aflate in portofoliul acestuia, evaluate in conformitate cu prevederile art. 98- 101 din Regulamentul CNVM nr.15/2004 . 
6. Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:

- Valori mobiliare cotate şi tranzacţionate pe pieţele reglementate

A) Valori mobiliare cotate şi tranzacţionate pe pieţele reglementate

(1) În cazul în care valoarea mobiliară reprezintă o obligaţiune admisă spre tranzacţionare pe o piaţă reglementată, modalitatea de evaluare va fi similara cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix (de exemplu, depozitele bancare).

(2) Acţiunile care nu au fost tranzacţionate în ultimele 90 de zile vor fi evaluate similar cu modul de calcul al valorilor mobiliare neinscrise la cota unei burse de valori. În cazul în care această evaluare nu se poate realiza, vor fi incluse în calculul activului total la valoare zero.

B) Valorile mobiliare admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată din România, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt evaluate în cadrul activului Fondului la preţul de închidere al sectiunii de piaţă considerată piaţă principală a pieţei respective din ziua pentru care se efectuează calculul. 

C) Valorile mobiliare tranzacţionate în cadrul altor sisteme decât pieţele reglementate sunt  evaluate în cadrul activului Fondului la preţul mediu din ziua pentru care se efectuează calculul. 

D) Valorile mobiliare tranzacţionate în cadrul altor sisteme decât pieţele reglementate, ale emitenţilor care nu depun bilanţuri contabile la datele de depunere stabilite de Ministerul Finanţelor Publice sunt evaluate , în activul net al Fondului la valoarea 0 . 

E) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată sau in cadrul unui alt sistem de tranzactionare decat piata reglementata sunt evaluate la cea mai mică dintre valoarea de achiziţie şi valoarea contabilă pe acţiune (determinată prin raportarea poziţiei „Capitaluri proprii” din bilanţul contabil depus la M.F.P., la numărul de acţiuni emise). Valoarea contabilă pe acţiune se recalculează în termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situaţiilor financiare

F) Depozitele la termen vor fi evaluate pe baza valorii de achiziţie şi a dobânzii aferente perioadei scurse de la data achiziţiei. Aceeaşi metodă de evaluare se aplică tuturor instrumentelor cu venit fix. În cazul în care dobânda se rambursează sistematic sub formă de cupon, data luată în calcul este data scadentei următorului cupon. În situaţia în care emitentul nu efectuează plata unui cupon la data la care acesta era scadent, valoarea cuponului va fi luată în calcul la valoare sa asteptata, pe toata perioada declarata de catre agentul de plata ca perioada de plata. Dupa expirarea perioadei de plata a cuponului, acesta este evaluat in activul fondului la valoarea zero.

G) Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie să ia în considerare preţurile de inchidere de pe piaţa pe care acele instrumente sunt tranzactionate.

H) În cazul instrumentelor financiare derivate neadmise la tranzactionare pe pietele reglementate, respectiva evaluare trebuie să respecte principiul valorii reale. 

I) Titlurile de participare ale unui AOPC şi/sau OPCVM aflate în portofoliul Fondului, netranzacţionate pe o piaţă reglementată sunt evaluate la ultima valoare unitară a activului net calculată pentru acestea şi publicată, faţă de data pentru care se calculează valoarea activului net pentru un O.P.C.V.M. care are în portofoliu aceste titluri de participare. Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzacţionate pe o piaţă reglementată se evaluează conform prevederilor Dispunerii de Masuri 2/2009 respectiv pe baza pretului de inchidere.

J) Valoarea activului total, valoarea activului net, preţul de emisiune şi preţul de răscumpărare se exprimă în lei.

K) În situaţia în care unele elemente de activ sunt denominate în valute liber convertibile, pentru transformarea în lei se utilizează cursul de referinţă comunicat de B.N.R. în ziua efectuării calcului. În celelalte situaţii se utilizează cursul de referinţă al monedei respective faţă de Euro, comunicat de Banca Naţională a ţării în moneda căreia este denominat elementul de activ, şi cursul Euro/Rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.
L) sumele existente in conturile curente ale fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi evaluate de societatea de adminsitrare in activul net al Fondului la valoarea 0.
Valoarea activului total, valoarea activului net, preţul de emisiune şi preţul de răscumpărare se exprimă în lei.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de catre SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA SA, intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea prevederilor Regulamentului nr. 15/2004 emis de catre C.N.V.M. si a Dispunerii de Masuri nr. 2/2009 emisa de catre CNVM. 
6.7
Obligatiile  Fondului

1.
Cheltuieli curente/administrare

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societãtii de Administrare ;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobânzi, în cazul contractãrii de cãtre Fond a împrumuturilor în conditiile impuse de Regulamentul CNVM nr. 15/2004;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate CNVM

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului ;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

2. În situatiile în care apar alte categorii de cheltuieli decât cele mentionate la alin. (1) acestea vor fi  mentionate distinct in Prospectul de Emisiune.
Cheltuielile de înfiintare, de distributie, de publicitate ale fondurilor deschise de investitii sunt suportate de cãtre Societatea de Administrare .

Cheltuielile sunt estimate si inregistrate zilnic iar alte cheltuieli neprevizionate vor fi inregistrate la momentul efectuarii lor .


7.   Fuziunea sau lichidarea Fondului 

Fuziunea sau lichidarea fondului se poate face in conditiile prevazute de lege si in conformitate cu reglementarile CNVM.

7.1 Fuziunea
Fuziunea între fondurile deschise de investitii se poate realiza prin urmãtoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de cãtre un alt fond;

b) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a douã sau mai multe

fonduri.

Fuziunea prin absorbtie se realizeazã prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri deschise de investitii cãtre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor încorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, cãruia fondurile care fuzioneazã îi transferã în întregime activele lor, având loc astfel dizolvarea acestora.

Initiativa fuziunii a douã sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine societãtii/societãtilor de administrare a investitiilor care administreazã respectivele fonduri. Prin fuziune, societatea/societãtile de administrare a investitiilor va/vor urmãri exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeazã a fuziona.

Societatea/societãtile de administrare a investitiilor va/vor transmite la CNVM notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor însotitã de proiectul pe baza cãruia se realizeazã fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numãrul investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate în fuziune.

În termen de maximum 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate anterior, CNVM emite o decizie de suspendare a emisiunii si rãscumpãrãrii unitãtilor de fond ale fondurilor implicate în procesul de fuziune, cu exceptia rãscumpãrãrilor integrale de unitãti de fond, pânã la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendãrii. Decizia de suspendare intrã în vigoare la 15 zile de la data comunicãrii ei cãtre Societatea de Administrare implicatã. În termen de cinci zile de la data acestei comunicãri, societatea/societãtile de administrare a investitiilor este/sunt obligate sã publice si sã transmitã la CNVM dovada publicãrii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendatã emisiunea si rãscumpãrarea unitãtilor de fond ale fondurilor implicate în fuziune.

În vederea protectiei investitorilor, societatea/societãtile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a preciza în anuntul privind fuziunea faptul cã, în urma procedurii de fuziune, nu este garantatã o valoare a unitãtii de fond egalã cu cea detinutã anterior.

Societatea/societãtile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de rãscumpãrare depuse în perioada dintre publicarea anuntului privind fuziunea si data intrãrii în vigoare a suspendãrii emisiunii si rãscumpãrãrii unitãtilor de fond ale fondurilor implicate în procesul de fuziune, precum si cererile de rãscumpãrare integralã depuse în perioada suspendãrii.

În situatia fuziunii prin absorbtie, CNVM retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant continuând sã functioneze în conditiile Regulamentului CNVM nr. 15/2004..

În cazul în care fuziunea se realizeazã prin contopirea mai multor fonduri autorizate, CNVM retrage autorizatia de functionare a fondurilor implicate în procesul de fuziune si autorizeazã fondul rezultat.Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de cãtre o singurã societate de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a fondului rezultat în urma fuziunii depune la CNVM un certificat constatator emis de depozitar din care sã reiasã situatia noului fond rezultat în urma fuziunii similar celui depus la momentul înregistrãrii notificãrii privind fuziunea.

Data calculului ratei de conversie a unitãtilor de fond corespunde cu data emiterii de cãtre depozitar a certificatului mentionat mai sus si este consideratã data fuziunii.

În cazul în care fondurile implicate în procesul de fuziune au depozitari diferiti, certificatul emis  de depozitarul fondului rezultat este însotit de procesul verbal de predare primire încheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii implicate la depozitarul fondului rezultat în urma fuziunii.

Societãtile implicate în fuziune trebuie sã adoptate criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de instrumente financiare care constituie active ale fondurilor implicate.Aceste criterii trebuie sã fie identice cu cele stabilite pentru fondul rezultat prin fuziune.

Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune.

Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie a unitãtilor de fond ale fondurilor implicate în fuziune trebuie evaluat de cãtre auditori financiari, membri ai C.A.F.R.
7.2 Lichidarea fondului
CNVM retrage autorizarea unui fond deschis de investitii în urmãtoarele situatii:

a) la cererea SAI, pe baza transmiterii unei fundamentãri riguroase, în situatia în care se constatã cã valoarea activelor nu mai justificã din punct de vedere economic operarea acelui fond;

b) în situatia în care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei

SAI.

În termen de maximum 15 zile lucrãtoare de la data comunicãrii de cãtre CNVM a deciziei de retragere a autorizatiei fondului deschis de investitii, societatea de administrare a investitiilor încheie un contract cu un auditor financiar, membru al C.A.F.R. care poate fi si altul decât cel cu care are încheiat contract societatea de administrare a investitiilor în conformitate cu dispozitiile Regulamentului CNVM nr. 15/2004, în vederea desemnãrii acestuia ca administrator al lichidãrii fondului.

Contractul cuprinde obligatiile si responsabilitãtile administratorului lichidãrii, stabilite în conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementãrilor emise în aplicarea acesteia.

O copie a contractului încheiat în urma analizãrii a cel putin trei oferte astfel încât pretul contractului sã fie minim, este transmisã la CNVM

Obligatia fundamentalã a administratorului lichidãrii este de a actiona în interesul detinãtorilor de unitãti de fond.

Plata administratorului lichidãrii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor fondului deschis de investitii.

Administratorul lichidãrii pune sub sigiliu toate activele si ia mãsurile necesare pentru conservarea acestora.

Administratorul lichidãrii ia în custodie copiile tuturor înregistrãrilor si evidentelor contabile referitoare la fondul supus lichidãrii, pãstrate de cãtre societatea de administrare a investitiilor si de cãtre depozitar.

În termen de maximum 20 de zile lucrãtoare de la data încheierii contractului, administratorul lichidãrii întocmeste un inventar complet al activelor si obligatiilor fondului si pregãteste un raport privind inventarierea, care cuprinde, fãrã a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piatã si a obligatiilor prezente ale fondului;

b) o listã a tuturor detinãtorilor de unitãti de fond, numãrul si valoarea unitãtilor de fond detinute de fiecare anterior începerii procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din lichidare.

Raportul este transmis Societatii de Administrare si CNVM în termen de maximum 48 ore de la data întocmirii si este publicat în Buletinul CNVM

Administratorul lichidãrii alege o bancã din România sau sucursala din România a unei bãnci strãine, care se bucurã de o bunã reputatie si de bonitate financiarã, în scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor sumelor provenite din lichidare.

Administratorul lichidãrii exercitã exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea în acest cont a altor fonduri decât a celor rezultate în urma lichidãrii.

Administratorul lichidãrii finalizeazã lichidarea în decurs de maximum 60 de zile lucrãtoare de la data publicãrii raportului sau mentionat mai sus.

Administratorul lichidãrii are obligatia sã lichideze activele fondului deschis de investitii la valoarea maximã oferitã de piatã.

Administratorul lichidãrii poate solicita CNVM prelungirea cu maximum 30 de zile lucrãtoare a termenului de finalizare a lichidarii activelor.

Dupã încheierea lichidãrii tuturor activelor, administratorul lichidãrii plãteste toate cheltuielile legate de lichidare, precum si orice alte costuri si datorii restante ale fondului deschis de investitii, urmând a tine evidenta pentru toti banii retrasi în acest scop din sumele obtinute în urma lichidãrii. Ulterior acestei etape prevãzute la alin.(1), administratorul lichidãrii începe procesul de repartizare a sumelor rezultate din lichidare, în conformitate cu datele esalonate în cadrul raportului de inventariere.

Administratorul lichidãrii repartizeazã sumele rezultate din vânzarea activelor detinãtorilor de unitãti de fond, în termen de maximum 10 zile lucrãtoare de la terminarea lichidãrii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza numãrului de unitãti de fond detinute de fiecare investitor la data începerii lichidãrii si cu respectarea principiului tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte criterii.

Administratorul lichidãrii întocmeste raportul final, cuprinzând rezultatele lichidãrii si ale distribuirii sumelor rezultate din lichidarea activelor precum si modalitatea de platã a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada efectuãrii plãtilor respective. Raportul final este transmis CNVM si publicat conform mentiunilor din prospectul de emisiune al fondului, precum si în Buletinul CNVM

Dupã efectuarea tuturor plãtilor, administratorul lichidãrii procedeazã la închiderea contului bancar.


8.  Regimul fiscal 

Pentru cresterile obtinute de fond  din investitiile facute, acesta nu plateste impozite.

Fondul, fiind societate civila fara personalitate juridica, nu intra sub incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit. In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii prospectului de emisune, acestea se vor plati conform legilor.

Veniturile, obtinute de investitori, din unitatile de fond se supun impozitarii conform normelor legale, astfel:

· pentru investitori persoane fizice, castigul determinat ca diferenta dintre pretul de rascumparare si pretul de cumparare la care se adauga comisionul de rascumparare se supune impozitarii cu o cota de 1% - retinut la sursa de catre Societatea de Adminsitrare - in situatia in care unitatile au fost rascumparate intr-o perioada mai mare de 365 de zile si cu 16% in situatia in care unitatile de fond au fost rascumparate intr-o perioada mai mica sau egala de 365 de zile impozitul este 16%, din care societatea de administrare retine la sursa un impozit de 1%. Diferenta de impozit urmeaza a fi stabilit de organele fiscale pe baza declaratie privind venitul global. 

Societatea de Administrare va respecta in ceea ce priveste impozitul aferent detinerii de unitati de fond de catre investitorii persoane fizice  prevederile referitoare la modul de calculare si retinere a impozitului asa cum sunt acestea prevazute in Ordinul M.E.F. - C.N.V.M. nr. 3483 / 144 / 2008 pentru aprobarea Normelor privind determinarea, reţinerea şi virarea impozitului pe câştigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare, obţinut de persoanele fizice.

· Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre pretul de rascumparare si pretul de cumparare la care se adauga comisionul de rascumparare este venit financiar si intra sub incidenta prevederilor legale privind impozitul pe profit

Regimul fiscal aplicat este cel in vigoare la data inregistrarii cererii de rascumparare.

In cazul investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in Romania, sau la cererea investitorului pe baza certificatului de rezidenta fiscala, se aplica regimul fiscal prevazut in conventia de evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al carui cetatean este investitorul.

Impozitul pe castigul de capital retinut la sursa se plateste lunar conform normelor in vigoare.


9.   Auditorul Fondului

Auditorul financiar al fondului este societatea comerciala SC ERNST&YOUNG ASSURANCE SERVICES SRL   cu sediul social in Bucuresti, strada Doctor Staicovici nr. 75, etajul   8 , sector 5, Cladirea Forum 2000, cod postal 050557 Romania reprezentat de Seferis Christodoulos Constandinou, societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.  

10.   Grupul din care face parte Societatea de Administrare 

Conform dispozitiilor art. 2 alin. 1 pct. 9 Legea 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare notiunea de grup  desemneaza un ansamblu de societati comerciale compus dintr-o societate-mama, filialele sale si entitai in care societatea-mama sau filialele sale detin o participare, precum si societatile comerciale legate una de alta printr-o relatie care face necesara consolidarea conturilor si consolidarea raportului anual.

Astfel conform dispozitiilor legale, S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A.,  face parte din grupul AVIVA. Informatii referitoare la structura detaliata a grupului AVIVA pot fi obtinute de pe site-ul www.aviva.com
 11.   Distribuitorii Fondului

Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se face la sediul societatii de administrare, la sediile distribuitorilor si prin internet. In acest sens, societatea de administrare poate semna contracte de distribuire pentru unitatile de fond ale FDI Aviva Investors XT Index. 
Lista distribuitorilor de unitati de fond :

· S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A., administrator al fondului, cu sediul social in Bucuresti, Strada Buzesti nr. 76-80, etaj 4, sector 1, Numar de telefon 021.203.14.00. Numar fax: 021.203.14.14, adresa web www.avivainvestors.ro; adresa e-mail office.ro@avivainvestors.com;
· SSIF Intercapital Invest SA cu sediul social in Bucuresti, Bd. Aviatorilor nr. 33, etaj 1, Sector 1, Bucuresti; telefon 021/222.87.44; fax 021/222.87.31, adresa web www.intercapital.ro; adresa e-mail office@intercapital.ro;

12. Date de distribuire si intocmire a situatiilor contabile

Situatiile contabile ale Fondului se intocmesc in conformitate cu Reglementarile contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate aplicabile institutiilor reglementate si supravegheate de CNVM Situatiile contabile semestriale si cele anuale fac obiectul unor raportari care se distribuie in termenele prevazute la art. 4.7. din Prospectul de emisiune.

13.
13 . Forta majora
Forta majora este definita ca orice imprejurare independenta de vointa Societatii de Administrare si a investitorilor Fondului, intervenita dupa data semnarii adeziunii la Fond si care impiedica executarea prevederilor Prospectului de Emisiune. Forta majora exonereaza de raspundere partea care o invoca. Sunt considerate forta majora, fara a fi limitative, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatii.
Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte cealalta parte, imediat sau in maxim 5 zile calendaristice producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care ii stau la dispozitie in vederea limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Camera de Comert sau alt organism abilitat de legea romana.

Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majora, partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

     14.
Prevederi diverse

Notificarile referitoare la modificarea prospectului si alte informatii despre fond vor fi publicate in cotidianul national “Bursa”.
Conform contractului de societate civila al fondului, denumit “Contract de constituire”, toti investitorii care declara ca au primit, au citit si au inteles prospectul de emisiune al Fondului, prin semnarea formularul de subscriere, devin parte a contractului de societate civila fiind tinuti de respectarea clauzelor acestuia. Astfel:

In vederea desfasurarii activitatii curente a fondului, Societatea de Administrare are deplina imputernicire pentru efectuarea tuturor faptelor si incheierea tuturor actelor juridice care au ca scop realizarea obiectului de activitate al fondului.

In cazul decesului investitorului persoana fizica sau lichidarii investitorului persoana juridica, drepturile si obligatiile acestora vor fi preluate de mostenitorii sau succesorii in drept ai acestuia. In cazul in care, prin efectul succesiunii un titlu de participare va deveni proprietatea comuna  a mai multor persoane, acestea au obligatia de a desemna o persoana care sa-i reprezinte in relatia cu fondul.

Contractul de societate civila al fondului inceteaza in conditiile prevazute de codul civil roman.

Societatea de Administrare, Depozitarul, consultantii ce au incheiate contracte cu fondul pot incheia si alte contracte, avand aceeasi natura juridica, cu conditia ca obligatiile contractuale asumate fata de terti sa nu contravina obligatiilor si restrictiilor stabilite prin contractele incheiate cu privire la prestatiile pentru Fond si sa-si indeplineasca in mod rezonabil obligatiile asumate.

Contractul de societate civila in vigoare la data autorizarii fondului de catre CNVM, isi produce efecte din momentul semnarii sale de catre investitori, este supus legii romane si poate fi modificat la initiativa Societatii de Administrare, cu informarea prealabila a investitorilor si cu acordul CNVM. In cazul in care o clauza a contractului de societate civila este declarata nula, celelalte prevederi ale contractului nu vor fi afectate de acesta nulitate.

Prospectul a fost intocmit la data de 18.08.2008 si poate fi consultat impreuna cu rapoartele periodice si celelalte documente legale ce reglementeaza activitatea fondului la sediul S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. sau pe pagina de internet www.avivainvestors.ro. 
Prezentul document a fost actualizat prin preluarea tuturor modificarilor.

Data intocmirii initiale  - 18.08.2008 

Data ultimei actualizari  - 23.12.2009 . 

S.A.I. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. 

Director General  

EUGEN VOICU 
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